Empresa

Aedas, Testa y Via Célere, tras
el ‘efecto Neinor’: la bolsa abre
los brazos al ‘real estate’ en
2018

Los fondos estadounidenses han visto el filon del negocio residencial en Espana y estan dispuestos a

llevar hasta el siguiente nivel a sus promotoras en el pais. Castlelake, Varde o Lone Star son los
artifices de este nuevo fenémeno en el negocio inmobiliario.

C. Pareja
27 sep 2017 - 05:00

Qué tendr el nuevo ciclo inmobiliario que todo el mundo quiere invertir en él. Ya no

s6lo Espana es un mercado objetivo para grandes fondos internacionales, sino

también es un parque de juegos para que estos grupos engorden sus negocios y creen
nuevo tejido empresarial dentro de este sector. Castlelake con Aedas, Vardé con Via

Célerey Aelca eincluso las espafiolas Testa 0 Sareb buscan el efecto Neinor y preparan
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su salida a bolsa para los proximos meses. Si 2017 fue el afio de la recuperacién del

negocio residencial en Espana, 2018 se postula como el afno en el que el negocio
promotor volvio a dar el si quiero al parqué.

Virde es el fondo que mas claro tiene cual es el futuro de su negocio en Espana. La

compaiiia llevara a cabo el salto al parqué de dos de las promotoras con las que opera
en el pais: Via Célere y Aelca. Con la primera, los planes del grupo estadounidense
pasan por colocar un 60% dela compafiia en bolsa.

Viarde ha fichado a Credit Suisse y Jefferies-Arcano para hacerse cargo de los

contactos con inversores para la salida a bolsa de Via Célere, mientras CaixaBank
actuara como banco colocador. El pasado febrero, Varde se hizo con € control dela
promotora madrilefia Via Célere por noventa millones de eur os con el objetivo de
fusionarla con su inmobiliaria DosPuntos.

Los planes de Virde pasaban por que Via Célere saltara al parqué a principios de

2018, pero el movimiento podria tener lugar a finales de 2017, después de los buenos
resultados que est4 cosechando en bolsa el sector inmobiliario.

La bolsa es una de las alternativas de estos fondos
para financiar sus planes de crecimiento en Espana

El mismo movimiento se llevara a cabo con su promotora Aelca, que cuenta con una

cartera de activos valorada en 650 millones de euros y que también podria empezar a
cotizar en los préximos meses. El fondo ha invitado a los principales bancos de

inversion y firmas asesoras a presentar sus respectivas propuestas para sacar a bolsa
la promotora. Aelca fue fundada en 2012 por Javier Gomez y José Juan Martiny en

2016 Varde se hizo con un 75% del capital de la compania. El 25% restante esta en
manos de los dos socios fundadores, que lideran la direcciéon de la promotora.

Castlelakey Aedas
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Otro de los actores principales del nuevo ciclo inmobiliario en Espana est4 siendo la
promotora Aedas Homes, propiedad del fondo estadounidense Castlelake y que también

esté cogiendo carrerilla paradar su salto a bolsa. La firma ya ha hecho publicos sus
planes de solicitar la admisién a negociacion de sus acciones en las Bolsas de Valores

de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y su inclusion en el Sistema de Interconexion
Bursatil (Mercado Continuo).

Su objetivo es el mismo que el de Viarde con Via Célere: colocar hasta el 60% del
capital a través de una oferta primaria que aporte fondos por importe de 100 millones
de euros. Aedas Homes invertira estos fondos en oportunidades de crecimiento futuroy
para financiar parcialmente la expansion planeada del grupo y, en concreto, para
sufragar compras de suelo edificable bajo el plan de promocion de viviendas hasta

2023. Esta oferta de acciones se compondra de titulos de nueva emisién y una oferta
de acciones ya existentes por el accionista tnico, Hipoteca 43 Lux.

Promotoras y socimis llevan al siguiente nivel su
negocio en el pais con su salto al mercado continuo

Neinor Homes allan6 el camino de esta nueva oleada de promotoras que estan

apostando por saltar al parqué para ganar pulmén financiero y asegurar sus planes de
crecimiento en Espafia. L a compafiia de Lone Star protagonizo la mayor salida a bolsa

de una promotorainmobiliaria en el pais. La empresa dio su salto al parqué el pasado
marzo con una capitalizacion inicial de en torno a los 1.300 millones de euros.

El grupo ha ido registrando subidas en bolsa en los tltimos meses. A cierre de la
sesion de ayer, la compaiiia valoraba su accién en 17,97 euros y su capitalizacién

bursatil era de 1.419 millones de euros, un 9,15% mas que en su estreno6 en el
mercado continuo en el primer trimestre del afio.

De Testa a Sareb: también a bolsa
Asi, la compania vasca ha facilitado el camino a otras promotoras inmobiliarias que

quieren dar su salto al mercado de valores, como Testa Residencial, que también se
prepara para empezar a cotizar para el proximo afio.

La socimi de pisos en alquiler participada por Santander, BBVA y Acciona dara su

salto al parqué entre abril y mayo del proximo ejercicio. La compaiiia debutara asi en

3/4

https://www.ejeprime.com/empresa/aedas-testa-y-via-celere-tras-el-efecto-neinor-la-bolsa-abre-los-brazos-al-real-estate-en-2018

El presente contenido es propiedad exclusiva de EJEPRIME EDICIONES, SLU, sociedad editora de EjePrime (www.ejeprime.com), que se acoge, para
todos sus contenidos, y siempre que no exista indicacion expresa de lo contrario, a la licencia Creative Commons Reconocimiento. La informacion copiada
o distribuida debera indicar, mediante cita explicita y enlace a la URL original, que procede de este sitio.



https://www.ejeprime.com/empresa/aedas-homes-al-parque-la-promotora-saltara-a-bolsa-antes-de-2018
https://www.ejeprime.com/empresa/aedas-homes-al-parque-la-promotora-saltara-a-bolsa-antes-de-2018
https://www.ejeprime.com/empresa/testa-pone-su-objetivo-en-la-bolsa-y-preve-su-salto-en-el-segundo-trimestre-de-2018
https://www.ejeprime.com/empresa/testa-pone-su-objetivo-en-la-bolsa-y-preve-su-salto-en-el-segundo-trimestre-de-2018

bolsa tras convertirse en la primera compaiiia de pisos en renta del pais, tras su
integracion con el negocio de viviendas en alquiler de Acciona.

En virtud de esta operacion, el grupo que preside José Manuel Entrecanales entrara
en el capital de Testa con una participacion de 21%, que le convierte en segundo

maximo accionista de la socimi por detras del Santander (38,8%), a cambio de
aportar a la compaifiia un millar de viviendas, segiin Europa Press.

Sareb prepara el lanzamiento de su socimi Témpore
Properties y su salto a bolsa de manera inminente

Laoperacién se enmarca en la estrategia de crecimiento que Testa sefijé trassu
constitucion en octubre de 2016, fruto de la fusién de Merlin y Metrovacesa. Esta hoja
de ruta tiene como fin tltimo la salida a bolsa de la firma, tal como establece su

condicion de socimi. En virtud del régimen legal de las socimi, la firma cuenta con
plazo hasta el 30 de septiembre de 2018 para salir al mercado.

Sareb también se apunta a la fiebre de la bolsa, en esta ocasiéon con su socimi
Témpore Properties. Si bien atin esta en proceso de creacion, el banco malo asegura
que saltard a bolsa con esta sociedad antes de que acabe el afio. Para ello ha escogido

como gestora a Azora, que esta detras de la creacion de Hispania, una de las mayores
socimi de Espana.

Témpore Properties contara con una seleccion de las mas de 1.500 mej or es propiedades
en alquiler de Sareb y un volumen de activos con un valor superior a los 200 millones
de euros, con el objetivo de atraer al mayor nimero de inversores.

La idea de Sareb sigue siendo que Témpore Properties debute en Bolsa a través del
MAB, el Mercado Alternativo Bursatil (MAB), al que en el dltimo afho se han
incorporado un gran namero de socimis, pero con la aspiraciéon de que en un futuro

pueda dar el salto al mercado continuo, donde cotizan empresas con mayor
visibilidad.
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