Mercado

‘Deal, no deal’: la quinta mayor
potencia mundial busca un
futuro ‘post Brexit’

Reino Unido, que es también la segunda mayor economia de la Unién Europea, abandona a su
principal socio comercial.
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Uno de los matrimonios mas prosperos del planeta se divorcia y toca hacer cuentas.
Pero no sera facil. De un lado, Reino Unido, la quinta mayor potencia del mundo, que
rompe con el socio al que destina el 46% de sus exportaciones. Del otro, la Unién
Europea, rota por primera vez y huérfana de su segundo mayor contribuidor. Nunca
antes la globalizacién ha dado un paso atras tan decidido y tan trascendente sin haber

una guerra de por medio y su impacto, todavia incierto, amenaza con llegar a todo el
globo.
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Reino Unido es una de las pocas potencias mundiales que lleva dos siglos en €l ranking
global. Ya en 1820, el pais era la tercera mayor economia del mundo, y en el siglo XIX
la revolucion industrial la reivindic6 como una de las mas dindmicas del planeta.

En 2000, perdi6 el bronce ante el avance de las economias emergentes, pero hoy
continda ostentando el quinto puesto, con un Producto Interior Bruto (PIB) de 2,62
billones de dolares. Su PIB per cépita, por su parte, es el vigésimo tercero mayor del

mundo, con 39.735 dolares. El pais alberga, ademas, la City, en Londres, el principal
polo financiero del mundo junto con Wall Street.

De Kier Group a Centricus:
los gigantes britanicos del real estate

Reino Unido es una economia desarrolladay €l 75% de su PIB procede del sector
servicios. Los sectores mas importantes del pais son el comercio, el transporte y la
hosteleria y la restauracion, con un peso del 17,9%. Le siguen la administracion

publica, la defensa, la educacion, la sanidad y los servicios sociales, con un 17,5% y la
industria, con un 14,1%.

El pais no fue miembro de la Unién Europea (entonces Comunidad Europea) hasta
1973, en el marco de la primera ampliacién del mercado comun, cuando se adhirieron
también Irlanda y Dinamarca. La pareja siempre fue mas de conveniencia que de
amor por el proyecto comin: de hecho, ya en 1975 los britdnicos acudieron a las
urnas en un primer referéndum sobre el Brexit que, en aquella ocasion, salio
favorable a la permanencia. Reino Unido tampoco entré nunca en €l euro, lo que le

permitié mantener cierta independencia financiera y, sobre todo, en la regulacion
monetaria.

Sin embargo, en estos més de cuar enta afios de matrimonio, la dependencia de ambos
mer cados se ha incrementado, especialmente en lo que se refiere a comercio exterior.

El mercado intracomunitario es el principal destino de las exportaciones de Reino
Unido, copando un total el 47%.

Mas de 200 firmas de inversion han trasladado sus
sedes fuera de Reino Unido

La dependencia es mayor en las importaciones: el 53% de las compras de Reino
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Unido al extranjero procede de Estados miembro de la Unién Europa, siendo
Alemania su mayor proveedor, con un 14% del total.

Sin embargo, €l pais hareforzado también su alianza con otro mercado pr6ximo
culturalmente, Estados Unidos. De hecho, la mayor potencia mundial es el primer

cliente exterior del pais, con un 13% de las exportaciones, frente al 10% de Alemania,
y el segundo proveedor, con un 10%.

La Unién Europea pierde, ademas, a su segundo mayor contribuidor neto, es decir, que

Reino Unido aporta més al mercado comtn de lo que recibe, con un déficit de 4.249
millones de euros en 2017, segtn los Gltimos datos disponibles.

En términos per capita, el pais ocupa la quinta posicion, con una aportaciéon neta por
persona de 112,85 euros. En total, Reino Unido aport6 10.575 millones de euros al
presupuesto de la Union Europea en 2017, y recibié a cambio 6.326 millones.

Los ‘unknown unknowns': y ahora, ¢qué?
Desde que se anunci6 el resultado del referéndum, son muchos los informes que, de

uno y otro lado, se han elaborado sobre cual ser4 el escenario post Brexit. La mayoria
coinciden en que Reino Unido sera el mas perjudicado de la ruptura, junto con la

vecina Irlanda, pero todavia son muchos los unknown unknowns, factores que, por lo
inédito del escenario, ni se plantean ahora mismo.

En cualquier caso, todo dependeré de si el Gobierno de Boris Johnson logra llegar,
antes de que venza la proxima fecha limite, a un acuerdo con la Unién Europea para
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abandonarla de forma ordenada.

Estaincertidumbre ante un hecho tan decisivo ha comenzado ya aimpactar en la
economia del pais. El PIB de Reino Unido se contrajo inesperadamente en el segundo

trimestre del afio, con una caida del 0,2%, en lo que supuso el primer descenso desde
2012. También los inversores han tomado posiciones: 275 firmas de la City han

trasladado sus sedes sociales o abierto nuevas sedes fuera de Reino Unido, siendo
Dublin la alternativa mas frecuente.

Reino Unido es el segundo mayor contribuidor neto
de la Unién Europea

De producirse una salida ordenada y una transicion gradual hacia el nuevo escenario,
los pronosticos no son demasiado pesimistas. E1 Fondo Monetario Internacional

(FMI) contempla que, en esta situacion, la economia britanica crecera un 1,3% este afio
y otro 1,4% en 2020, frente al 1,4% de 2018.

De hecho, andlisis de consultoras como K pmg consideran que un acuer do podria

suponer un revulsivo inmediato a la economia britanica, al despejarse las dudas que
estan motivando su enfriamiento.

En este sentido, Kpmg prevé un crecimiento del 1,5% en 2020, aunque apunta que “la

ralentizacion global y las limitadas capacidades de reservas domésticas supondran un
freno para el pais”.

Pero, ¢qué ocurre si no hay acuerdo? En ese caso, Reino Unido podria entrar en una

recesion tan pronto como este aho. Segtn la Office for Budget Responsibility (OBR),
un organismo independiente vinculado al Gobierno del pais, esta crisis podria ser
similar alavivida en la década de los noventa, pero no tan grave como la de 2009.

El PIB de Reino Unido se contrajo inesperadamente

en el segundo trimestre del ano, con un descenso
del 0,2%

La recesion técnica se registraria en el tltimo trimestre de este afio y, para 2020, la
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caida seria ya del 2%, segtin las estimaciones elaboradas por el organismo el pasado
julio. El paro, por su parte, se situaria por encima del 5%, frente al 3,8% actual.

La OBR asume también que €l Banco de Inglaterrarecortaralostipos deinterés hasta
€l 0,2% para finales de 2020 para estimular la economia y que la libra se desplomaria

inmediatamente un 10%. Ese fue exactamente el descenso que registr6 la moneda
britanica tras el referéndum sobre el Brexit, celebrado el 24 de junio de 2016.

La incertidumbre ante este hipotético escenario es tal que el Tesoro de Reino Unido
ha desarrollado su propia operacion secreta para planificar las contingencias civiles.
Este plan, denominado Operaciéon Yellowhammer, aborda como reaccionar si se

interrumpieran, por una duracién desconocida, transferencias financieras,
movimiento de personas, comercio, aduanas o otras regulaciones.

L osinformes coinciden en que los sector es mas impactados seran el automovil, el
farmacéutico, la alimentacion proveniente de la agricultura y la industria quimica. En

todos los casos, se trata de sectores muy vinculados al comercio exterior, el mayor
desafio al que se enfrenta el pais post Brexit, haya o no haya acuerdo.

La Operacién Yellowhammer es sélo uno delostres escenarios en estudio, junto con
oper ativo Kingfisher, que incluye un paquete de apoyo para empresas britanicas en
dificultades, y Black Swan, un escenario catalogado como desastre, segin The Sunday
Times.

La salida de la Unién Europea se produce en un contexto de creciente
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proteccionismo, por lo que es poco probable que se firmen a toda velocidad tratados
bilaterales de libre comercio con las mayores potencias.

Con todo, ya se han tendido las primeras manos. En el marco de la reunién de los
lideres del G7 el pasado agosto, el presidente de Estados Unidos, Donald Trump,
prometi6 un gran tratado comercial con Reino Unido después de que abandone la

Unidén Europea. Su homologo britanico, Boris Johnson, advirtié que Estados Unidos
seria un duro negociador y que él no apresuraria las conversaciones.
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